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Forvaltningsberittelse
Allmint om verksamheten

Trelleborg Treasury AB (publ) ("Trelleborg Treasury AB") med organisationsnummer 556064-2646 och séte i Stockholm ar ett helagt
dotterbolag till Trelleborg AB (publ) ("Trelleborg AB") med organisationsnummer 556006-3421 och sate i Trelleborg.

Trelleborgkoncernens finansverksamhet &r till storsta delen centraliserad till Trelleborg Treasury AB. Trelleborg Treasury AB ansvarar fér
extern finansiering, finansiell riskhantering och 6vriga finansrelaterade fragor samt ar internbank for koncernens bolag avseende finansiering,
réante- och valutatransaktioner.

Trelleborg Treasury AB féljer Trelleborgkoncernens finanspolicy, vilken anger riktlinjer for hur hanteringen av de finansiella riskerna skall ske
samt anger finansverksamhetens syfte, organisation och ansvarsférdelning. Policyn utvarderas I6pande, dock minst en gang per ar.

Nagra arvoden till styrelse har ej utbetalats under aret.

Christofer Sjoégren avgick som bolagets VD i april och ersattes av Jens Billberg. Christofer Sjégren avgick dven ur bolagets styrelse i
september och ersattes av Niklas Johansson.

Trelleborg Treasury ABs resultat fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 149 035 TSEK (501 937). Resultatet ar framst hanférbart till
bolagets rantenetto samt till positioner tagna for att sakra ranteexponering och investeringar i utldndska koncernbolag.

Bolagsstyrningsrapport

Trelleborg Treasury AB har gett ut skuldebrev pa en reglerad marknad och bolaget ska darfor upprétta bolagsstymingsrapport i enlighet med
arsredovisningslagen.

Trelleborg Treasury AB ingar i koncernen i vilken Trelleborg AB ar maderbolag (“Trelleborgkoncernen"). For beskrivning av bolagsstyrning i
Trelleborgkoncernen hanvisas ill Trelleborg ABs arsredovisning 2018.

Trelleborg Treasury ABs verksamhet &r ytterst reglerad av en finanspolicy beslutad av Trelleborg ABs styrelse ("Policyn"). Policyn anger
finansverksamhetens syfte och organisation, ansvarsférdelning samt regelverk fér den finansiella riskhanteringen. Trelleborg ABs styrelses
revisionsutskott utvarderar och féreslar forandringar i Policyn arligen, eller vid behov oftare. Dérefter faststélls den av Trelleborg ABs
styrelse.

Trelleborg Treasury AB &r organiserad i avdelningar for att sakerstalla en bra intern kontrollmiljé. Front Office initierar afférer, Back Office
stammer av afférerna och Middle Office méter risk och kontrollerar mot Policy. Controlling och redovisning skots av Middle Office. Finansiella
och operativa risker, instrument samt positioner maste Gverensstimma med Policyns regler. Middle Office ansvarar for att resultaten
redovisas enligt géllande redovisningsprinciper. Externa revisorer granskar bolagets redovisning och interna kontroll avseende finansiell
rapportering. Trelleborgkoncernen har &ven en separat internrevisionsverksamhet som har i uppdrag att utvardera och forbéttra effektiviteten i
Trelleborgs interna styrning och kontroll samt riskhantering.

Trelleborg Treasury ABs styrelse har antagit en arbetsordning som reglerar ansvaret fér styrelsen, styrelsens ordférande och delegering av
ansvar mellan styrelsen och bolagets verkstallande direktor. Arbetsordningen ar baserad pé reglerna i aktiebolagslagen. Trelleborg Treasury
ABs styrelse har det évergripande ansvaret for bolagets organisation och férvaltning av bolagets angelagenheter. Trelleborg Treasury ABs
styrelses ordférande leder styrelsens arbete och foljer I6pande bolagets verksamhet i dialog med verkstéllande direktéren. Styrelsens
ordférande erhéller I6pande rapportering av verkstallande direktdren och bolagets ekonomichef om bolagets utveckling, redovisning och
finansiella riskhantering.

Styrelsen har i sin helhet atagit sig de uppgifter som aligger revisionsutskottet.
Trelleborg Treasury ABs verkstéllande direktor ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar samt i enlighet
med av Trelleborg AB utfirdade vid varje tidpunkt géllande policies. Verkstallande direktéren erhéller I6pande rapportering fran bolagets

ekonomichef om bolagets utveckling, redovisning och finansiella riskhantering.

Trelleborg AB &ger 100 % av aktierna i Trelleborg Treasury AB. Inga begransningar i réstratten finns i bolagsordningen, vilket innebér att
Trelleborg AB har 100 % av rostetalet i bolaget. Alla aktier medger samma rostratt.
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Enligt bolagsordningen ska Trelleborg Treasury ABs styrelse besta av Jagst tre och hogst tio styrelseledaméter med lagst noll och hégst tre
styrelsesuppleanter. Trelleborg Treasury ABs styrelse véljs arligen pa ordinarie bolagsstamman fér tiden intill slutet av nasta ordinarie
bolagsstdmma. Bestar Trelleborg Treasury ABs styrelse av en eller tva ledamé&ter ska minst en suppleant véljas. Andringar i bolagsordningen
ska endast ske pé en behérigt sammankallad bolagsstamma. Trelleborg Treasury ABs bolagsstdmma har inte lamnat bemyndiganden till
styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya aktier eller férvarva egna aktier. Inga speciella bestdmmelser finns i bolagsordningen kring
tills&ttandet eller entledigandet av styrelseledaméter.

Héndelser efter rdkenskapsarets utgang

Efter rdkenskapsérets utgang har inga hindelser som vésentligt paverkat bolagets resultat eller stéllning intréffat.

Forslag till vinstdisposition

Tilt arsstammans fdrfogande finns féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel, kr 15 100 331 215

Arets vinst, kr 10 769 008
16111 100 223

Styrelsen féreslar:

att i ny rakning éverféres, kr 15 111 100 223
15 111 100 223

Upprattad arsredovisning innebér att ett koncernbidrag p& 135 263 TSEK har [amnats till Dormvilfemton AB.

Vad betraffar féretagets resultat och stallning i évrigt, hénvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar.
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Belopp i TSEK Not 2018 2017
Ranteintakter 2 806 728 838 094
Rantekostnader 3 -355 734 -299 878
Finansiella instrument varderade till verkligt varde 45 231 29 376
Réntenetto 496 225 567 592
Nettoresuitat av dvriga finansiella transaktioner 4 -339 283 -54 656
Bruttoresultat 156 942 512 936
Administrationskostnader 6,78 -26 476 -27773
Ovriga rérelseintakter 5 16 261 16 899
Ovriga rérelsekostnader 5 -221 -125
Férandring i kreditforustreserv 11 2529 -
Rérelseresultat 149 035 501 937
Bokslutsdispositioner, 1amnade koncernbidrag 14 -135 263 -474 484
Skatt 9 -3 004 -6 048
Arets resultat 10 768 21 405
Rapport dver totalresultat

Arets resultat 10 768 21 405
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for perioden 10 768 21 405
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Balansrédkning

Belopp | TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 10 136 184
136 184
Finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag 11 2 346 286 7039 948
Derivatinstrument 12 22 861 7023
Uppskjuten skattefordran 2 648 596
2371795 7047867
Summa anldggningstillgangar 2371931 7047 751
Omsittningstillgangar
Finansiella fordringar hos koncernbolag 11 34 350 894 29 467 941
Derivatinstrument 12 132 190 262 397
Rorelsefordringar hos koncernbolag 20 327 21124
Ovriga kortfristiga fordringar 15 71
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 812 670
Likvida medel 13 15 966 156 764
Summa omsittningstillgangar 34 520 204 29 767 967
SUMMA TILLGANGAR 36 892 135 36815718

Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000 aktier med kvotvarde 100 kr) 500 500
Reservfond 63 63
563 563
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férust 15 100 332 16 088 845
Arets resultat 10 768 21 405
15 111 100 15 110 250
15 111 663 15110813
Léngfristiga skulder
Externa langfristiga rantebarande skulder 16 9210683 7949 962
Derivatinstrument 12 141 862 144 022
9352 545 8093 984
Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncernbolag 11 9304 747 9145 158
Externa kortfristiga réntebadrande skulder 16 2899412 4201443
Derivatinstrument 12 189 736 228 381
Leverantérsskulder 529 1380
Rérelseskulder till koncernbolag 59 63
Ovriga icke rantebarande skulder 927 4797
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 32 517 29 699
12 427 927 13 610 921
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36892135 36815718
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Sammanstillning 8ver férandringar i eget kapital
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Aktie- Reservfond Fritt eget Summa
kapital kapital eget kapital
Eget kapital 31 december 2016 500 63 15 088 845 15 089 408
Arets resultat - - 21 405 21 405
Eget kapital 31 december 2017 500 63 15 110 250 15110813
Overgangseffekt IFRS 9 - = -12 491 -12 491
Skatt pa évergangseffekt IFRS 9 2573 2573
Arets resultat - - 10 768 10 768
Eget kapital 31 december 2018 500 63 15111 100 15111 663
Kassaflodesanalys
Belopp i TSEK 2018 2017
Den I8pande verksamheten
Rarelseresultat 149 035 501 937
149 035 501 937
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 48 24
Betald skatt -2 483 -6 048
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 146 600 495 913
Kassaflode fran féréndringar i rérelsekapital
Férandring av utlaning till koncernbolag -201 782 3076 982
Férandring av rorelsefordringar 115 080 60 249
Férandring av rorelseskulder -42 712 -122 418
Kassaflode fran den I16pande verksamheten 17 186 3510726
Investeringsverksamheten
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar - -121
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -121
Finansieringsverksamheten
Lamnade koncernbidrag -135 263 -474 484
Upptagna lan 118 279 -3 109 444
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 984 -3 583 928
Arets kassaflade 202 -73 323
Likvida medel vid arets bdrjan 15764 89 087
Likvida medel vid arets slut 15 966 15 764
Tilliggsupplysningar
Erhallen och erlagd rénta
Erhallen ranta 836 932 894 446
Erlagd rénta -362 930 -328 146
474 002 566 300
Forindring av skulder fran finansieringsverksamheten
Icke kassaflddespaverkande féréndringar
Kassaflédes- Bverféring mellan
paverkande langfristiga ach Omréaknings
TSEK 2018-01-01  forandringar Kortfristiga lan differenser 2018-12-31
Lamnade koncernbidrag - -135 - - -135
Langfristiga lan 7 950 2161 -1222 322 9211
Kortfristiga lan 4201 -2 568 1222 44 2899
Kortfristiga interna lan 9 145 -256 - 416 9305
Summa skulder fran finanseringsverksamheten 21 296 -798 — 782 21 280
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i TSEK om inget annat anges

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Grund fér uppréttande

Trelleborg Treasury AB’s finansiella rapporter har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiella rapporterings rekommendation
RFR 2 "Redovisnng for juridiska personer", vilket innebér att bolaget tillampar de International Financial Reporting Standards (IFRS) som har godkénts av
EU nér detta &r méjligt inom ramen for ARL.

Nya standard IFRS 9 som trddde i kraft 1 januari 2018

IFRS 9 Finansiella Instrument hanterar klassificering, vérdering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 ersatte IAS 39 i sin helhet och
de frémsta férandringarna avser klassificering och vardering av finansiella instrument, sakringsredovisning och kreditreservering. Fran och med 1 januari
2018 tilldmpar Trelleborg Treasury AB IFRS 9 i sin helhet med stérst paverkan avseende: klassificering och vérdering samt redovisning av férvantade
kreditféruster. Trelleborg Treasury AB tilldmpar inte sakringsredovisning. Med hénvisning till punkten IFRS 9.7.2.33, skedde inte nagon omrakning av
tidigare perioder, vilket medfér att jamforelsearet redovisas enligt IAS 39.

Den nya standarden har inte inneburit nagon féréndring i vérdering av finansiella tillgangar och skulder. Bolagets samtliga finansiella tillgangar
kategoriserades som lanefordringar och kundfordringar under IAS 39, och vérderades ill upplupet anskaffningsvérde. Overgangen har inte inneburit nagon
foréndring i vérdering for bolaget da bolagets affarsmodell samtliga finansiella tillgangar beddms vara att erhalla kontraktsenliga kassafloden. |
ingangsbalansrékningen 2018 redovisade bolaget en engangspost om cirka -12 MSEK i eget kapital pa grund av dndrad berakningsmodell fér férvantade
kreditfériuster pa finansiella fordringar mot koncerbolag.

Resultatrékningens uppstéllningsform
Resultatrékningens uppstaliningsform har anpassats fér att battre spegla bolagets verksamhet inom den fnansiella sektorn vilket 4r forenligt med
éverskadlighet, god redovisningssed och rattvisande bild enligt Arsredovisningslagens andra kapitel.

Bolagets site
Bolagets séate &r Jakobsbergsgatan 22, Box 7365, SE-103 90 Stockholm, Sverige.

Koncernredovisning
Moderbolaget i den stérsta koncern dér Trelleborg Treasury AB &r dotterbolag och koncernredovisning uppréttas ar Trelleborg AB (publ),
organisationsnummer 556006-3421, Trelleborg.

Koncernbolag
Med koncernbolag avses de bolag som har Trelleborg AB (publ) som gemensamt koncernmoderbolag.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder utgérs av belopp som férvintas atervinnas eller betalas efter mer 4n 12 manader fran balansdagen.
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder utgérs av belopp som férvantas atervinnas eller betals inom 12 manader raknat fran balansdagen.

Redovisning av intékter
Rénteintakter redovisas fordelat dver [6ptiden med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Inkomstskatter

Imkomstskatter i resultatrékningen inkluderar saval aktuell skatt som uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital, varvid tillhérande skatt ocksa redovisas i eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som betalas eller erhalls avseende
aktuellt ar. Hit hér &ven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrékningsmetoden pa alla temporira
skillnader mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade vérden i balansrékningen. Uppskjuten skatt berdknas med
tillampning av skattesatser och skattelagr som har beslutats eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
beddms sannolikt att dessa kommer att medféra lage skattebetalningar i framtiden.

Erséttning till anstéllda
Pensionsforpliktelser

Bolaget har avgiftsbestdmda pensionsplaner. Utbetalningar avseende de avgiftsbestamda planerna redovisas som kostnad under den period de avser.
Roarlig I6n

Reservationer kostnadsférs lopande for rérliga léner i enlighet med den ekonomiska innebérden i avtalet.

Lanekostnader

Lanekostnader kostnadsfors i den period de hanférs till. Transaktionskostnader fér upptagna lan periodiseras 6ver lanets 16ptid med effektivréantemetoden.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgangar innefattar inventarier. Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarden med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och i férekommande fall nedskrivningar. Avskrivningar sker ner till bersknat restvérde. Avskrivningar baseras pa tillgangarnas
anskaffningsvérde och fordelas linjart 6ver den beréknade nyttjandeperioden. Den arliga avskrivningssatsen for inventarierna &r 10 ar.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Samtliga valutakursdifferenser redovisas i resultatrékningen. Kursdifferenser
redovisas i resultatrakningens "Nettoresultat av évriga finansiella transaktioner”.
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Finansiella instrument, IFRS 9

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen omfattar pa tillgangssidan finansiella fordringar hos koncemnbolag, rérelsefordran hos koncernbolag,
likvida medel och derivat. Pa skuldsidan aterfinns externa laneskulder, finansiella skulder fill koncernbolag, leverantérsskulder, rérelseskulder till
koncernbolag och derivat.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas in i balansrakningen nér bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort
fran balansrakningen nér samtliga férmaner och risker forknippade med #ganderatten har Sverfonts. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar
forpliktelsen i avialet fullgors eller pa annat sétt avsiutas.

Finansiella instrument vérderas initialt till verkligt varde och dérefter Iopande till verkligt vérde eller upplupet anskaffningsvérde beroende pa klassificering.
Samtliga derivatinstrument redovisas 18pande tilt verkligt vérde. Kép och forsaljning av finansiella tillgéngar redovisas pa affarsdagen, vilken &r den dag da
bolaget férbinder sig aft kdpa elier salja fillgangen.

Bolaget tillimpar fran och med 1 januari 2018 principen att redovisa reserv for forvéintade kreditforluster fér finansiella tillgangar och fordringar som
Klassificerats till upplupet anskaffningsvarde.

Vissa véarderingar sker enligt effektivrantemetoden, Effekiivréntan &r den rénta som vid en diskontering av samiliga férvéntade kassafléden Gver den
forvantade I6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet fér den finansiella tillgangen eller finansiella skulden.

Klassificering och vérdering av finansiella tillgangar

Skuldinstrument: Klassificeringen av finansiella tillgangar som ar skuldinstrument baseras pa bolagets affarmodell for férvaltning av tillgangen och
karaktsren pa tillgangens avtalsenliga kassafldden. Instrumenten Klassificeras till; upplupet anskaffningsvérde, verkligt vérde via dvrigt totalresultat, eller
verkligt vérde via resultalrékningen. Samtiiga finansiella tifigangar som &r skuldinstrument och som bolaget innehar per balansdagen ar klassificerade till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde vérderas initialt till verkligt varde med tilligg av transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas tiflgangen enligt effektivréintemetoden. Tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvérde innehas enligt affdrsmodellen
att inkassera avialsenliga kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet. Tillgangarna omfattas av
forlustreservering for farvantade kreditforuster.

Bolagets finansiella instrument i denna kategor utgérs pa balansdagen av finansiella fordringa hos koncernboiag, rorelsefordran hos koncernbolag samt
likvida medel.

Egetkapitalinstrument . klassificeras till verkligt varde via resultatrékningen.
Derivat: klassificeras till verkligt virde via resultatrakningen. Sakringsredovisning tillampas inte.

Klassificering och vérdering av finansiella skulder

Skuldinstrument: klassificeras till upplupet anskaffningsvarde med undantag av derivat. Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvérde
varderas initialt till verkligt vérde inklusive transaktionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfailet vérderas de fill upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden.

Bolagets finansiella instrument i denna kategori utgérs pa balansdagen av exiern upplaning, inléning fran koncembolag, rérelseskulder till koncernbolag och
leverantdrsskulder.

Derivat: kiassificeras till verkligt virde via resultatrakningen. Sakringsredovisning tillampas inte.

Reservering for férvdntade kreditforiuster

Trelleborg Treasury ABs finansiella tillgangar, férutom de som klassificeras till verkligt vérde via resultatrakningen, omfattas av nedskrivning for férvéntade
kreditfsriuster. Nedskrivning for kreditférluster enligt IFRS 8 inkluderar framéatblickande faktorer och en férlustreservering gors nér det finns en exponering
for kreditrisk, dvs redan vid férsta redovisningstillféllet.

Forvantade kreditfriuster aterspeglar nuvardet av alla underskott i kassafladen hanférliga till betalningsinstallelse, Forvantade kreditfrluster aterspeglar ett
objektivt, sannolikhetsvégt utfall som beaktar flertalet scenarier baserade pa rimliga och verifierbara prognoser.

For poster som omfattas av férvantade kreditfdriuster tillampas en nedskrivningsmodeil med tre stadier, enligt den generella metoden. Initialt, samt per varje
balansdag redovisas en forlustreserv for de nastkommande 12 manaderna, alternativt for en kortare tidsperiod beroende pa aterstaende loptid (stadie 1).
Om det har skett en vasentlig 6kning av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfzllet redovisas en fordustreserv for tillgangens aterstaende 16ptid (stadie 2).
For tillgangar som bedsms vara kreditfrsamrad reserveras fortsatt for forvantade kreditforluster for den aterstaende 16ptiden (stadie 3), men
rénteintakierna baseras pa nettot av férustreserveringen.

Fér berakningen av forvantade kreditforluster tillampar bolaget en ratingbaserade metod i kombination med annan kénd information och framatblickande
faktorer. Samtliga poster som per balansdagen omfattades av férvéntade kreditforiuster hanfors till stadie 1, det vill sdga det har inte skett nagon betydande
6kning av kreditrisken, Reservering har skett for finansiella fordringar hos koncernbolag, se not 11.

De finansiella tillgangarna redovisas i balansrakningen till upplupet anskaffningsvérde, det vill séga netto av bruttovérde och foriustreserv. Forandringar av
férustreserven redovisas i rorelseresultatet.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamede! samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut sam korifristiga likvida placeringar
med en [6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader, vilka &r utsatta fér endast en obetydlig risk for vardefluktuationer. Fran och med 1
januari 2018 redovisas férvantade kreditfrluster enligt IFRS 9 pa dessa poster Klassificerade ill upplupet anskaffningsvérde. For metod se avsnittet om
reservering for forvéantade kreditforuster.
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Rérelsefordringar hos koncernbolag

Rérelsefordringar hos koncernbolag bestar framst av fakturering avseende utférda tjénster vilka klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Fran och med
1 januari 2018 redovisas forvantade kreditforluster enligt IFRS 9 pa dessa poster. Fér metod se avsnittet om reservering fér férvéntade kreditfériuster.

Derivatinstrument
Derivatinstrument utnyttjas for att técka riskerna for valutakursférandringar och for att sékra exponeringar for rénterisker. Trelleborg Treasury anvénder
ocksa derivatinstrument fér affarsméassig handel inom ramen fér de mandat som faststélls av Trelleborg AB's styrelse.

I de fall tillganglig upplaningsform rante- och/eller valutaméssigt inte direkt motsvarar énskvard struktur pa laneportféjen, anvénds olika former av derivat.
Valutaswappar anvénds for att erhalla 6nskad finansiering till koncernbolagens valuta. Rénteswappar och FRA (forward rate agreements) eller liknande
instrument anvénds fér att erhalla 6nskad rantebindning. Valutaterminer, valutaswappar och valutaoptioner anvénds fér att sékra valutaexponering i saval
fasta kommersiella ataganden som i framtida beréknade kommersiella fléden. Koncernmoderbolagets investeringar i utléndska dotter- och intressebolag
kan valutas&kras. Valutasakring sker framst genom motsvarande upplaning av samma valuta men kan alternativt ske genom valutaterminer,
valutaswappar, valutaoptioner eller basis swap kontrakt.

Derivatinstrument redovisas i balansrékningen per kontraktsdagen och vérderas till verkligt varde bade initialt och vid eferféljande omvérderingar. Trelleborg
Treasury AB tillampar inte sakringsredovisning. Derivat klassificeras som finansiella tillgangar och skulder vérderade fill verkligt vérde via resultatrakningen.
Realiserade och orealiserade vinster och forluster till féljd av férandringar i verkligt vérde redovisas l6pande éver resultatrakningen.

Transaktioner hanfériiga till koncembolags valutasékring av prognostiserade flsden samt kundfordringar och leverantérsskulder
Resultatet mellan den interna sékringen som Trelleborgkoncernens bolag gér med Trelleborg Treasury AB och den s&kring som Trelleborg Treasury AB gér
externt redovisas i resultatrékningens "Nettoresultat av 6vriga finansiella transaktioner".

Transaktioner hanfériiga till valutasékring av finansiella fordringar och skulder

Valutaderivat gjorda fér att sakra finansiella fordringar och skulder i utléndsk valuta vérderas till balansdagens kurser. Resultatet av valutaomvérderingen
redovisas i resultatrékningens "Nettoresultat av dvriga finansiella transaktioner”. Rénteelementet varderas I6pande fill verkligt vérde och paverkar
réntenettot.

Transaktioner h&nférliga till sékring av rénterisk avseende upplaning

Belopp som skall erhallas eller mottas enligt réantederivat som &r knutna till laneskulden redovisas [6pande som rantekostnad. Férandringar i verkligt varde
pa sakringsinstrumentet redovisas I6pande éver resultatrakningen och ingér i posten Finansiella instrument varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Transaktioner hénfériiga till valutasékring av koncemmoderbolagets nettoinvesteringar i utlandet

Valutaderivat gjorda fér att sékra koncernmoderbolagets investeringar i utléandska dotterbolag vérderas till balansdagens kurser. | Trelleborg Treasury AB
redovisas kursdifferenser pa derivaten i resultatrékningens Nettoresultat av 6vriga finansiella transaktioner. Rénteelementet vérderas l6pande till verkligt
varde och paverkar rantenettot.

Berékning av verkligt virde

Verkliga varden pa noterade finansiella instrument baseras pa aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. Fér onoterade finansiella instrument, eller om
markanden fér en viss finansiell tillgang inte &r aktiv, faststalls vardet genom tillimpning av vedertagna véarderingstekniker, varvid bolaget gér antaganden
som baseras pa de marknadsférhallanden som rader pa balansdagen. Marknadsrantor ligger till grund fér berékning av verkliga vérdet pa langfristiga lan.
for évriga finansiella instrument dar marknadsvardet ej &r angivet, bedéms verkliga vérdet 8verensstdmma med redovisat vérde.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen, endast nér det finns legal rétt att kvitta de redovisade
beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden. Fér att begrénsa kreditrisker i
fordringar fran banker relaterade till derivatinstrument har Trelleborg ingatt nettningsavtal, under ISDA.avtal.

Finansiella instrument, IAS 39

Redovisning av finansiella instrument for jamférelsearet 2017 sker med tillampning av IAS 39.

Finansiella instrument, som redovisas i balansrakningen, inkluderar féljande tillgangar och skulder; likvida medel, vardepapper, andra finansiella fordringar ,
kundfordringar, leverantérsskulder, laneskulder och derivat.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas in i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort
fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller nérbolaget férorar kontrollen éver dem. En finansiell skuld tas bort fran
balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt avslutats.

Finansiella instrument varderas initialt till verkligt varde och dérefter I6pande till verkligt vérde eller upplupet anskaffningsvérde beroende pa klassificering.
Samtliga derivatinstrument redovisas lopande till verkligt vérde.

Klassificering och vérdering finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras i féljande kategorier; finansiella tillgangar eller finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen,
lanefordringar ach kundfordringar samt finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde. Klassificeringen &r beroende av fér vilket syfte
instrumenten férvarvades. Klassificeringen faststélls vid den férsta redovisningen och omprévas vid varje rapporteringstillfélle.

Finansiella tillgadngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Bolagets tillgangar och skulder enligt denna kategori utgérs av derivatinstrument. Derivatinstrument ingar i denna kategori om de inte &r identifierade som
sékringar. Tillgangar och skulder i denna kategori klassificeras som omséttningstillgangar respektive kortfristiga skulder, om de antingen innehas fér handel
eller forvantas bli realiserade inom 12 manader fran balansdagen. Finansiella tillgangar och skulder varderadet till verkligt vérde via resultatrékningen,
vérderas bade initialt och efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Realiserade och orealiserade vinster och férluster till foljd av férandringar i verkligt
varde, ingar i resultatraknoingen i den period da de uppstar.

)
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Lanefordringar och kundfordringar
Bolagets lanefordringar och kundfordringar utgdrs av rérelsefordran och utlaning till koncermbolagsamt likvida medel. Lanefordringar och kundfordringar
redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt korifristiga likvida placeringar
med en 6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader, vilka ar utsatta fér endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Uppléning

Upplaning utgdrs av extern upplaning samt inlaning fran koncembolag. Upplaning redovisas inledningsvis 1ill verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader och darefter ill upplupet anskaffningsvérde. Eventuell skillnad melian erhallet belopp och aterbetalningsbelopp redovisas i
resultatrékningen fordelat dver laneperioden, med tilldmpning av effekiivrantemetoden. Upplaning klassificeras som réntebdrande langfristiga eller
kortfristiga skulder i balansrakningen. Alla transaktioner redovisas pa transaktionsdagen.

LeverantGrsskulder

Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt vérde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivréntemetoden.

Tillgangar som redovisas ill upplupet anskaffningsvérde

Bolaget bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger f6r en finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tiligangar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis
f6r ett nedskrivningsbehov Hl foljd av att en eller flera handelser intréffat efter det att tillgangen redovisats férsta gangen (en "forlusthéndelse”) och att denna
handelse (eller handelser) har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som
kan uppskattas pa ett tillforitligt satt.

Derivatinstrument
Derivatinstrument utnyttjas for att técka riskerna for valutakursfdréndringar och fér att sékra exponeringar for ranterisker. Trelleborg Treasury anvander
ocksa derivatinstrument for affarsméssig handel inom ramen for de mandat som faststalls av Trelleborg AB's styrelse.

1 de fall tillganglig upplaningsform rénte- och/eller valutamassigt inte direkt motsvarar 6nskvard struktur pa laneporiféjen, anvénds olika former av derivat.
Valutaswappar anvands fér att erhalla dnskad finansiering till koncembolagens valuta. Ranteswappar och FRA (forward rate agreements) eller fiknande
instrument anvands fér att erhalia nskad rantebindning. Valutaterminer, valutaswappar och valutaoptioner anvénds for att sakra valutaexponering i saval
fasta kommersiella ataganden som i framtida beraknade kommersiella fisden. Koncernmoderbolagets investeringar i uiténdska dotter- och intressebolag
kan valutasikras. Valutasékring sker framst genom motsvarande upplaning av samma valuta men kan alternativt ske genom valutaterminer,
valutaswappar, valutaoptioner eiler basis swap kontrakt.

Derivatinstrument redovisas i balansrékningen per kontraktsdagen och vérderas till verkligt varde bade initialt och vid eferfoljande omvérderingar. Trelleborg
Treasury AB tillampar inte sakringsredovisning. Derivat klassificeras som finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via resuitatrakningen.
Realiserade och orealiserade vinster och forluster till f8ljd av férandringar i verkligt vérde redovisas l8pande Gver resultatrakningen.

Transaktioner hanfériiga till koncembolags valutasékring av prognostiserade fisden samt kundfordringar och leverantdrsskulder
Resultatet mellan den interna s#kringen som Trelleborgkoncernens bolag gér med Trelleborg Treasury AB och den sékring som Trelleborg Treasury AB gor
externt redovisas i resultatrakningens "Nettoresuiltat av dvriga finansiella transaktioner”.

Transaktioner héinforliga till valutaséknng av finansiella fordringar och skulder

Valutaderivat gjorda for att sékra finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurser. Resultatet av valutaomvarderingen
redovisas i resultatrakningens "Nettoresultat av 6vriga finansielia transaktioner”. Ranteelementet virderas 6pande fill verkligt varde och paverkar
réntenettot.

Transaktioner hdnforliga till sakring av rénterisk avseende upplaning

Belopp som skall erhéllas eller mottas enligt réntederivat som &r knutna till laneskulden redovisas I5pande som rantekostnad. Foréndringar i verkligt vérde
pa sakringsinstrumentet redovisas {6pande Gver resultatrdkningen och ingar i posten Finansieila instrument vérderade fill verkligt vérde via
resultatrakningen.

Transaktioner hanfériiga till valutasékiing av koncemmoderbolagets netfoinvesteringar i utlandet

Valutaderivat gjorda fér att sékra koncernmoderbolagets investeringar i utiandska dotterbolag varderas till balansdagens kurser. | Trelleborg Treasury AB
redovisas kursdifferenser pa derivaten i resultatrékningens Nettoresuitat av dvriga finansiella transaktioner. Ranteelementet vérderas 16pande till verkligt
viéirde och paverkar réntenettot.
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Not 1 Finansiell riskhantering

Finansverksamheten i Trelleborgkoncernen hanteras centralt av Trelleborg Treasury AB. Genom denna centralisering kan stordriftsférdelar och
synergieffekter tillvaratas samtidigt som en minimering av hanteringsrisker uppnas. Trelleborg Treasury AB ansvarar fér extern finansiering, finansiell
riskhantering och 6vriga finansrelaterade fragor samt &r internbank fér koncernens bolag avseende finansiering, rénte- och valutatransaktioner.

Inom ramen fér faststéllda riktlinjer finns &ven méjlighet till viss aff4rsméssig handel med valuta- och ranteinstrument, Under aret uppnaddes ett positivt
resultat fran denna handel. Vid arsskiftet fanns inga rénteinstrument. Under aret uppnaddes ett positivt resultat fran denna handel. Vid arsskiftet fanns inga
utestaende positioner avseende affarsméssig handel. |

Fér beskrivning av koncernens finansiella risker ach riskhantering, se Trelleborgkoncernens arsredovisning 2018 Not 31.

Finansiering, finansieringsrisker och likviditetsrisker
Finansieringsrisker avser riskerna att refinansiering av férfallande lan férsvaras eller blir kostsam. Likviditetsrisker avser riskerna att inte kunna fullgéra
betalningsataganden da de férfaller.

Trelleborgkoncernens Policy innebér att kontrakterade kreditfaciliteter med minst 12 manaders 16ptid ska finnas tillgéngliga i en omfattning som motsvarar
koncernens bruttoskuld samt en likviditetsreserv som ska uppga till minst 3 procent av koncernens omséttning.

Den externa uppléningen liksom in- och utlaningen till Trelleborgkoncernens bolag sker, sa langt det &r méjligt, i Trelleborg Treasury AB.

I de fall tillganglig upplaningsform valutamassigt inte direkt motsvarar énskvérd struktur pa laneportfdlien anvénds valutaswappar och basis swap kontrakt.

Trelleborg Treasury AB har fillgang till en bred finansieringsbas med god tillgang till penning- och skuldkapital- marknaderna. Bolaget har huvudsakligen
utnyttjat banklanemarknaden genom en syndikerad lanefacilitet som tillater revolverande upplaning i flera valutor och som bestar av tva trancher om 560
MEUR (5 754 MSEK) och 625 MUSD (5 607 MSEK) samt en swinglinefacilitet denominerad i SEK. Med anledning av koncernens nérvaro i Tjeckien finns
&ven en syndikerad lanefacilitet i CZK om 6 750 MCZK (2 687 MSEK). Trelleborg Treasury AB &r representerad i penningmarknaden genom sitt svenska
foretagscertifikatprogram om 4 000 MSEK som medger I6ptider pa upp till 12 manader. Inom ramen fér programmet upprétthélls en bra emissionsniva
under hela 2018. Under aren har Trelleborg Treasury AB med framgang nyttjat skuldkapitalmarknaderna genom emissioner pa den svenska
obligationsmarknaden under sitt Medium Term Note (MTN)-program med ett rambelopp pa 5 000 MSEK samt ett antal Schuldschein-emissioner, och har
pa sa sétt byggt upp en bred bas av investerare i Europa och Asien.

Under hela 2018 éversteg Trelleborg Treasury AB's bindande bekréftade kreditfaciliteter den totala bruttoskulden samt likviditetsreserven, i enlighet med
policyn motsvarande minst 3 procent av koncernens omséttning. Kreditfaciliteter definieras som bindande bekraftade nér de inte bara har bekraftats
skriftligen utan de ocksa &r féremal for ett bindande laneatagande fran den part som tillhandahaller faciliteten. Trelleborgs Treasury ABs bindande
bekraftade lanefaciliteter uppgick ill totalt 15 204 MSEK (14 371) per den 31 december 2018, varav 12 581 MSEK (11 331) var outnyttjade. Bolagets ej
bindande bekréftade kreditfaciliteter i form av checkrakningskrediter uppgick till 1 507 MSEK (1 540) vid utgangen av 2018, av vilka 200 MSEK (394) var
utnyttjade av Trelleborg Treasury AB. Lanefaciliteter definieras som ej bindande bekraftade nér de har bekréftats skriftligen, men inte omfattas av ett
bindande laneatagande.

Vid utgangen av 2018 inkluderade bolagets bindande bekraftade kreditfaciliteter dess lanefacilitet som tillater revolverande upplaning i flera valutor om 560
MEUR och 625 MUSD. 95 procent av lanefacilitetens EUR tranche och 90 procent av lanefacilitetens USD tranche har forfallodatum i december 2020
medan resterande delar av lanefaciliteten forfaller i december 2019. | faciliteten medverkar sammanlagt 16 finansiella institutioner fran Europa, Asien och
USA. Baserat pa antal deltagande banker och deras stallning bedomer Trelleborg att banksyndikatet bakom faciliteten &r starkt. Lanefaciliteten i CZK
uppgér till 6 750 MCZK och férfaller i maj 2023. Faciliteten kan dérefter férlangas med ytterligare ett ar férutsatt att langivarna samtycker fill detta.

Resterande del av bolagets bindande bekréftade kreditfaciliteter vid utgangen av 2018 bestod huvudsakligen av MTN och Schuldscheins med I6ptider pa
upp till 8 &r. Den 12 mars 2018 tog Trelleborg Treasury AB upp et nytt langfristigt Ian om 150 MEUR och en |6ptid pa 8 ar. Den 2 oktober 2018 emitterade
Trelleborg Treasury AB en MTN om nominellt 500 MSEK med en I6ptid pa 2 ar. Ytterligare en MTN kontrakterades under slutet av 2018 med
emissionsdatum 2 januari 2019. Denna MTN har en 16ptid pa 10 ar och nominellt virde om 50 MEUR.

Per december 2018 uppgick bolagets totala externa réntebarande skulder, inklusive derivatinstrument, till 12 256 MSEK (12 277). Kortfristiga skulder som
forfaller under 2018 uppgick till 2 899 MSEK (4 201) och bestod av féretagscertifikat pa 1 680 MSEK (2 455), syndikerat lan om 255 MSEK (-),
checkrakningskrediter om 275 MSEK (515), en obligation om 501 MSEK (492), en Schuldschein om 144 MSEK och ett bilateralt banklan om 45 MSEK
(739). De kortfristiga skulderna técks av de langfristiga bindande bekréftade kreditfaciliteterna.

Langfristiga skulder uppgick till 9 211 MSEK (7 950) och bestod framst av den utnyttjade delen av koncernens syndikerade lan om 2 293 MSEK (2 180), ett
bilateralt banklan om 1 541 MSEK (-), utestaende obligationslan om 5 389 MSEK (5 800) och aktiverade laneutgifter pa -12 MSEK (-30).

En fullsténdig analys av bolagets externa rantebarande skulder och kreditfaciliteter redovisas i not 16.

Likviditetsreserven féljs upp I6pande, pa basis av forvantade kassafléden. Likviditetsanalyser fér de finansiella instrument som Trelleborg Treasury AB
innehar per balansdagen redovisas i not 17.

Valutarisker
Valutarisker avser risker for att valutakursférandringar negativt paverkar bolagets resultatrékning, balansrékning och/eller kassafladen.

Trelleborgkoncemens affarsomraden ansvarar for sin transaktionsexponering. Under 2018 &ndrades policyn rérande hanteringen av koncernens
transaktionsexponering. Tidigare har huvuddelen av denna exponering terminssékrats. | enlighet med den nya policyn sékras transaktionsexponering
kopplad till den I6pande affaren normalt inte. Stérre valutaexponeringar relaterade fill langre kontrakt av projektliknande karaktar sakras daremot i sin
helhet. Kurss&kringarna skall genomféras mot Trelleborg Treasury AB som dérefter genomfér extern sékring back to back genom terminer alternativt
genom optioner eller andra liknande instrument. Trelleborg Treasury AB har dock méjlighet att gora avsteg fran sakring back to back om koncernens
valutaexponering uppenbart 6kar genom ett sadant agerande.

Externa och interna derivat hanférliga till koncernbolags valutasakringar av kommersiella fléden medfér netto ingen valutaexponering i bolaget. Utestaende
positioner per arsskiftet var valutaterminer.

pup
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Koncernmoderbolagets valutasékringar av nettoinvesteringar i utlandet sker delvis i Trelleborg Treasury AB. Utestaende sakringspositioner i Trelleborg
Treasury AB &r [an och valutaterminskontrakt. Per den 31 december 2018 uppgick det totala marknadsvérdet pa utestaende externa sakringar med
valutaterminskontrakt till 30 MSEK (37). Vérderingen har paverkat arets resultat.

Trelleborg Treasury AB har netioskulder i utléndsk valuta. Exponeringen uppgick vid arsskiftet till motvarde cirka 14 144 MSEK (7 384) och hanfor sig i
huvudsak ill valutasikringar av koncernmaderbolagets nettoinvesteringar i utiéindska dotterbolag. De valutor med stérst exponering var EUR, CZK och
USD. En generell férstarkning av den svenska kronan med 10 procentenheter skulle medféra en {orbattring av Trelleborg Treasury ABs rorelseresultat med
cirka 1 414 MSEK (738).

Rénterisker

Eftersom huvuddelen av koncernens krediter har rérlig rénta fokuserar koncernen pa rénterelaterad kassaflodesrisk, det vill séga risken att forandringar i
marknadsrantomna kan fa genomslag pa det finansiefla kassafitdet och resultatet. Genomslaget pa koncernens réntenetto beror pa upplaningens samt
placeringens réntebindningstid. Koncemen efterstrévar en avvagning mellan beddmd Ipande kostnad for upplaningen och risken att fa en signifikant
negativ paverkan pa resultatet vid en plétslig storre rénteféréndring genom att anvanda rantesékring dar det anses fillampligt.

Trelleborg Treasury AB ansvarar fér koncernens ranteexponering, vilket innebér att identifiera och hantera denna exponering.

Enligt Trelleborgkoncerens Policy far den genomsnittliga réntebindningen pa koncernens bruttoupplaning inklusive effekter av derivatinstrument maximalt
uppga till 4 &r. Den genomsnittliga rantebindningen pa réntebérande placeringar, inklusive effekter av derivatinstrument, far maximalt uppga till 2 &r pa ett
belopp om maximalt 2 000 MSEK eller dess motvérde i andra valutor.

Rantesakring av upplaning kan ske dels genom att binda rantan for dnskad period i samband med att [an tas upp, dels genom rénteswappar, FRA's eller
andra liknande instrument. Rantesakringar sker i Trelleborg Treasury AB. Réantan pa lan och placeringar som paverkar réntenettot periodiseras dver
instrumentens 13ptid. Rantederivat marknadsvérderas |opande och vérdeférandringen redovisas dver resultatrékningen i réntenettot. Det orealiserade
marknadsvardet for rantederivaten uppgick per den 31 december 2018 tiil -98 MSEK (-132), varav -39 MSEK (-28) var upplupen rénta.

Trelleborg Treasury AB &r nettolangivare och en generell sankning av réntenivan med en procentenhet skulle medféra en forsdmring av Trelieborg Treasury
ABs réntenetto pa arsbasis med cirka 152 MSEK (157).

Utestaende extern rantebarande upplaning samt férdelning per vaiuta, réntesatser och réntebindning redovisas i not 16. Utestaende derivatinstrument
redovisas i not 12.

Finansiell kreditrisk
Finansiell kreditrisk definieras som risken f&r férlust om de motparter, med vilka bolaget har investerade likvida medel, kortfristiga bankplaceringar,
fordringar hos koncernbolag eller ingangna finansiella instrument som har ett positivt marknadsvérde fér bolaget, inte fullgdr sina forpliktelser.

Trelleborg Treasury AB ska arbeta med banker som har hog kreditvardighet och som féretradesvis deltar i bolagets medel- och langfristiga finansiering.
Palicyn innehéller ett sarskilt motpartsreglemente i vilket maximal kreditriskexponering for olika motparter anges. Uppféljning mot kreditgranser i enlighet
med finanspolicyn sker l6pande.

Per den 31 december 2018 uppgick likvida medel till 16 MSEK (16).

Kreditriskexponering i derivatinstrument bestdms som det verkliga vérdet pa balansdagen. Per den 31 december 2018 uppgick orealiserade vinster i
derivatinstrument mot externa motparter till brutto 111 MSEK (222). Om hénsyn tas till ISDA-avtal och nettofordran i derivatinstrument ber&knas som netto
per motpart, uppgick motpartsrisken till 9 MSEK (29). Kvittning av finansiella derivatinstrument redovisas i not 19.

Ingen av dessa fullgoda finansielfa tillgangar har omférhandlats under det senaste aret och har vare sig forfallit eller nedskrivits. Inga kreditgrénser
Sverskreds under 2018, eller 2017, och ledningen férvantar sig inte nagra féruster till foljd av uteblivna betalningar fran externa motparter.

Trelleborg Treasury AB tillampar fran och med 1 januari 2018 nedskrivning for forvéntade kreditférluster enligt IFRS 9 for finansiella tillgangar och fordringar
som klassificerats till upplupet anskaffningsvéirde. Motparterna har delats upp i tre kategorier; A, B respektive C. De fre ratingkategoriemna A, B och C
anvands dven som utgangspunkt for reservering for févantade kreditférluster enligt ratingmetod, genom att sannolikhet fér betalningsinstéllelse per
ratingkategori baseras pa externa ratinginstituts historiska studier av betalningsinstallelser. Hartill kommer ledningens basta uppskattning av foriust vid
betalningsinstallelse, dar en utangspunkt &r 45 procent enlig Basel-regelverkets forlustandel for ej sakerstéllda fordringar. Samtliga poster som per
balansdagen omfattades av forvéintade kreditfériuster hanfors till stadie 1, det vill séiga det har inte skett ndgon betydande 6kning av kreditrisken. Historiskt
har bolaget inte redovisat nagra nedskrivningar for finansiella fordringar hos koncermbolag och inga indikationer pavisar att koncernbolagens framtida
betalningsférmaga har forsémrats.

Fér likvida medel och interna rérelsefordringar har inte nagon reservering redovisats da beloppen inte bedémts vara visentliga. Kreditriskexponering i
finansiella fordringar hos koncernbolag uppgick tilt 36 707 MSEK (36 508) per balansdagen. En reservering om -12 MSEK redovisats i samband med
svergangseffekten av IFRS 9. Utggende reserv uppgar till -10 MSEK, se vidare not 11.
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Not 2 Rénteintdkter
TSEK 2018 2017
Rénteintakter, externa 19086 1174
Rénteintakter fran koncernbolag 804 822 836 920
806 728 838 094
Not 3 Réntekostnader
TSEK 2018 2017
Réntekostnader externa [an till upplupet anskaffningsvirde -185 661 -144 540
Rénta, resultat externa derivat -142 300 -130 119
Réntekostnader till koncernbolag 27773 -25 219
-355 734 -299 878
Not 4 Nettoresultat av 6vriga finansiella transaktioner
TSEK 2018 2017
Valutakursférluster, netto pa langfristig utlaning till
koncernbolag som utgér del av koncernens nettoinvestering -2413 -25 403
Valutakursférluster, netto pa positioner tagna fér att sékra
koncernmoderbolagets investeringar i utléndska koncernbolag -318 150 -43 708
Valutakursféruster (vinster), netto pa positioner tagna for att s@kra koncernens
kopeskilling for forsaljning av aktierna i det samégda bolaget TrelleborgVibracoustic -21 296 6180
Ovriga valutakursvinster, netto 2576 8275
-339 283 -54 656
Not 5 Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader
TSEK 2018 2017
Ovriga rérelseintakter
Férséljning av tjignster till moderbolag 16 261 16 899
16 261 16 899
Ovriga rorelsekostnader
Management fee IT -221 -125
-221 -125
Not 6 Administrationskostnader
TSEK 2018 2017
Ersattningar till anstallda (not 8) -17 813 -19 563
Avskrivningar inventarier (not 10) -48 -24
Erséttningar till revisorerna {not 7) -229 -223
Ovriga kostnader -8 386 -7 963
-26 476 -27773
Not 7 Erséttning till revisorerna
TSEK 2018 2017
Deloitte AB
Revisionsuppdrag -229 -223
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -
-229 -223
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Not 8 Ersittningar till anstéllda
TSEK 2018 2017
Léner och andra erséttningar* -12 182 -12332
Sociala avgifter -3 116 -5 024
Pensionskostnader - avgiftsbestdmda planer -2 515 -2 207
-17 813 -19 563
* Varav rérig erséttning -1 718 TSEK (-1 535).
Bolaget har inga konvertibel- eller optionsprogram.
Medelantal anstéllda
2018 2017
Antal Antal Totalt Antal Antal Totalt
kvinnor mén kvinnor mén
Sverige 7 2,5 9,5 8 2 10
Totalt antal anstéfida per den 31 december 2018 uppgick till 10 personer (10,5), varav 7 kvinnor (8,5) och 3 mén (2).
Not 9 Skatt
TSEK 2018 2017
Aktuell skattekostnad
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -5 -
Innehallen kéllskatt pa réntebetalningar -2 478 -6 048
-2 483 -6 048
Uppskjuten skaft
Férandring av underskottsavdrag -
Férandring av avrikningsbara utléndska skatter pa rantebetalningar - -
Uppskjuten skatt pa reservering férvantade kreditfriuster, 20,6% -521 -
-521 -
Totalt redovisad skattekostnad -3 004 -6 048
Skillnad mellan redovisad skatiekostnad ach en berdknad skattekostnad baserad pa géllande skatlesats:
Resuitat fére bokslutsdispositioner och skatt 149 035 501 937
Inkomstskatt beraknad enligt géllande skattesats -32 788 -110 426
Skatteeffekt av ej avdragsgitla kostnader -4 -8
Skatteeffekt av ldmnade koncembidrag 29758 104 386
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -5 -
Justering av skatt reservering forvantade kreditfdrduster 35 —
Totalt redovisad skattekostnad -3 004 -6 048
Den géllande skattesatsen &r 22 procent (22).
Not 10 Materiella anldggningstiligangar
Inventarier
TSEK 2018 2017
Ingaende anskaffningsvarde 309 188
Inkép - 121
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 309 309
Ingaende avskrivningar -125 -101
Arets avskrivningar -48 -24
Utgaende ackumulerade avskrivningar -173 -125
Utgaende redovisat virde 138 184
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TSEK 2018 2017
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 2350043 7039 948
Reservering for férvantade kreditfériuster, langfristiga -3 757 -
2 346 286 7039948
Kortfristiga fordringar hos koncernbolag 34 357 099 29 467 941
Reservering for férvantade kreditforluster, kortfristiga -6 205 -
34 350 894 29 467 941
Reserv for forvintade kreditfériuster
TSEK 2018 2017
Ingaende reserv f6r forvantade kreditférluster - -
Overgangseffekt IFRS 9 -12 491 -
Férvantade kreditféruster redovisade i resultatridkningen 2529 -
Utgaende reserv fér forvantade kreditidduster -9962 -
En positiv férdndring i reserveringen om 2,5 MSEK har paverkat rérelseresultat och &r hanforlig till en minskad duration i utlaningen till koncernbolag.
Finansiella skulder till koncernbolag
TSEK 2018-12-31 2017-12-31
Kortfristiga skulder till koncernbolag 9304 747 9145 158
9304 747 9145158
Vid arets utgang uppgick den genomshittliga réntebindningstiden pa réntebarande fordringar till cirka 60 dagar
(1586) och pa réntebarande skulder till cirka 44 dagar (95). Genomshittlig effektiv rénta var 2,14 % (2,18)
f6r fordringarna och 0,28% (0,22) for skulderna.
Not 12 Derivatinstrument
Utestdende derivat I balansrikningen
2018 2017
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
TSEK verkligt vdrde verkligt véirde verkligt vérde verkligt vérde
Réanteinstrument 22 342 120 327 4763 136 589
Basis swap kontrakt 830 95 561 926 48 538
Valutaoptioner 43 - - -
Valutaterminskontrakt 131 836 115 710 263 731 187 276
Summa 155 051 331 598 269 420 372 403
Varav [angfristig del:
Rénteinstrument 22 342 80973 4763 95 638
Basis swap kontrakt - 60 370 - 46 124
Valutaterminskontrakt 519 519 2260 2260
22 861 141 862 7 023 144 022
Varav kortfristig del 132 190 189 736 262 397 228 381
| det verkliga vérdet avseende ranteswappar och valutaterminer inkiuderas den upplupna rantan.
Det nominella beloppet fér utestaende ranteswapavtal uppgick till 5 751 MSEK (7 596).
Not 13 Likvida medel
TSEK 2018 2017
Kassa- och bankmedel 15 966 15 764
15966 15 764

Under aret har inte nagon reservering redovisats avseende likvida mede! da beloppet inte bedémts vara vasentligt.

Det redovisade vérdet beddms motsvara det verkliga vérdet,

Not 14 Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag har lamnats till Dormvilfemton AB med 135 263 TSEK. Féregéende ar lémnades ett koncernbidrag till

Trelleborg AB med 474 484 TSEK.

Al
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TSEK 2018 2017
Upplupna rantekostnader externa lan 24 927 19 217
Loner 4500 3591
Sociala avgifter 1173 1128
Ovriga poster 1917 5763
32517 29 699
Not 16 Externa réntebédrande skulder
Externa langfristiga rantebarande skulder
TSEK 2018 2017
Syndikerade lan, inklusive férutbetalda lanekostnader 2280707 2 150 458
Bilaterala lan 1541 295 -
Obligationslan (MTN, Schuldscheindarlehen) 5 388 681 5799 504
9210683 7 949 962
Externa kortfristiga rantebarande skulder
TSEK 2018 2017
Foretagscertifikat 1680375 2 455 450
Syndikerat lan 254 754 -
Obligationslan 644 669 492 485
Bilaterala lan 45 000 738 727
Checkrakningskrediter 274 614 514 781
2899 412 4201 443
Finansiella rantebarande skulder, undantaget finansiella derivat som justerar lanen, &r upptagna till upplupet anskaffningsvarde. Féréndringar
i rantenivaer och kreditmarginaler skapar skillnader mellan verkligt vérde och upplupet anskaffningsvérde. En berékning till verkligt vérde skulle
6ka koncernens langfristiga lan med cirka 42 MSEK. Fér kortfristiga lan gjordes ingen omvardering med avseende pa att det redovisade
vardet anses utgéra en god uppskattning av verkligt varde pa grund av den korta I&ptiden.
Utestaende externa rintebirande skulder per den 31 december 2018 justerat fér
derivatinstrument har féljande valutaférdelning, genomsnittlig effektiv rédnta och rdntebindning
Réntebindning justerat
for derivatinstrument
Volym MSEK Effektiv rénta % Antal dagar
2018 2017 2018 2017 2018 2017
SEK -1615 533 -0,9 3,7 -537 2860
usD 5074 4 866 3,7 2,8 77 890
EUR 6687 5669 1,4 1,8 712 1002
GBP 444 310 25 2,6 741 1163
Ovriga 1665 899 1,2 -0,3 28 47
12 255 12 277 2,6 2,2 809 972

Det verkliga vardet pa derivatinstrument som har anvénts for att justera laneportféljen uppgick per

den 31 december 2018 till 145 MSEK (125).
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2018 2017

MSEK Férfaller &r MSEK Forfaller &r ‘
Langfristiga
Syndikerad lanefacilitet 529 MEUR 153 2020 372 2020 ‘
Syndikerad lanefacilitet 563 MUSD 2140 2020 1608 2020 |
Syndikerad lanefacilitet 31 MEUR - - 21 2019
Syndikerad lanefacilitet 62 MUSD - - 179 2019
Medium Term Note 550 MSEK 549 2021 549 2021
Medium Term Note 450 MSEK 449 2021 449 2021
Medium Term Note 300 MSEK 300 2022 300 2022
Medium Term Note 200 MSEK 200 2022 200 2022
Medium Term Note 300 MSEK 300 2023 300 2023
Medium Term Note 504 MSEK 504 2020 - -
Medium Term Note 501 MSEK = = 501 2019
Medium Term Note 50 MEUR 513 2021 492 2021
Medium Term Note 45 MEUR 462 2021 443 2021
Bilateralt banklan 150 MEUR 1541 2026 - -
Schuldscheindarlehen 41 MEUR + 14 MEUR - = 542 2019
Schuldscheindarlehen 24,5 MEUR + 55 MEUR 817 2021 783 2021
Schuldscheindarlehen 77 MEUR + 20 MEUR 997 2023 955 2023
Schuldscheindarlehen 29 MEUR 298 2026 286 2026
Aktiverade laneutgifter -12 2019-2026 -30 2019-2026
Summa 9211 7950
Kortfristiga
Foretagscertifikatprogram 1680 2018 2455 2018
Syndikerat lan tranche 62 MUSD 255 2019 - -
Shulderscheindarlehen 14 MEUR 144 2019 - -
Medium Term Note 501 MSEK 501 2019 - -
Medium Term Note 50 MEUR - == 492 2018
Checkrakningskrediter 274 2019 515 2018
Bilaterala lan 45 2019 739 2018
Summa 2 899 4201
Summa 12110 12 151
Bindande bekréftade och ej bindande bekraftade kreditfaciliteter*

2018 2017

MSEK Totalt Utnyttjat Outnyttjat Totalt Utnyttiat  Outnyttjat
Bindande bekréaftade kreditfaciliteter
Syndikerat lan EUR 560M + USD 563M (forfaller 2020) 10 486 2293 8193 9845 1980 7 865
Syndikerat Ian EUR 31M + USD 62M (fdrfaller 2019) 875 255 620 816 200 616
Syndikerat Ian CZK 6 750M (forfaller 2023) 2687 - 2687 2598 - 2598
Bilaterala kreditfaciliteter 771 - - 739 739 -
Checkrakningskrediter (forfaller 2018) 385 75 310 373 121 252
Summa 16204 2623 11 810 14 371 3040 11331
Ej bindande bekréftade kreditfaciliteter
Checkrékningskrediter 1507 200 1307 1540 394 1146

Den syndikerade lanefaciliteten om 560 MEUR och 625 MUSD varav merparten med férfall 2020 samt den syndikerade lanefaciliteten om

6 750 MCZK med forfall 2023 innehaller bada en finansiell klausul avseende maximal skuldsattningsgrad. Vid utgangen av 2018 fanns fullt

tillrackligt utrymme i relation till detta villkor.

* L anefaciliteter defineras som bindande bekraftade nar de inte bara har bekréftats skriftligen utan de ocska &r féremal for ett bindande laneatagande fran den

part som tillhandahaller faciliteten. Lanefaciliteter definieras som ej bindande bekréftade nar de har bekréftats skriftligen, men inte omfattas av ett bindande

laneatagande.

Not 17 Likviditetsanalys for finansiella instrument

Nedanstaende tabell visar Trelleborg Treasury ABs finansiella skulder och nettoreglerade derivatinstrument som utgér finansiella skulder, uppdelade efter

den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade

kassaflédena.

Per 31 december 2018

Mindre &n Mellan Mer &n Summa
TSEK 1ar 1och5ar 5ar
Extern upplaning inkl réntor -2 979 068 -7 897 174 -1615 858 -12 492 100
Koncernintern upplaning inkl rantor -9 304 747 - - -9 304 747
Ranteswappar med negativt verkligt varde -47 866 -88 145 480 -135 531
Leverantérsskulder -529 - - -529
Koncerninterna rérelseskulder -59 - - -59
Summa -12332 269 -7 985 319 -1615 378 -21932 966
Koncernintern utlaning inkl réntor 34 350 894 495 488 1850798 36 697 180
Koncerninterna rorelsefordringar 20 327 - - 20 327
Rénteswappar med positivt verkligt varde — - - -
Nettoflode 22 038 952 -7 489 831 235 420 14 784 541

M
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Mindre &n Mellan Mer &n Summa
TSEK 1ar 1och5&ar 5ar
Extern upplaning inkl réntor -4 351 469 -8 044 925 -298 678 -12 695 072
Koncernintern upplaning inkl réantor -9 145 158 - - -9 145 158
Rénteswappar med negativt verkligt varde -71 659 -74 816 6 307 -140 168
Leverantorsskulder -1380 - - -1 380
Koncerninterna rérelseskulder -63 - - -63
Summa -13 569 729 -8 119 741 -292 371 -21 981 841
Koncernintern utlaning inkl rantor 29 467 941 1838 585 5201 363 36 507 889
Koncerninterna rérelsefordringar 21124 - - 21124
Rénteswappar med positivt verkligt vérde = = = =
Nettofléde 15919 336 -6 281 156 4908 992 14 547 172

Nedanstaende tabell visar bolagets derivatinstrument som kommer att regleras brutto, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Per 31 december 2018

Mindre &n Mellan Mer &n Summa

TSEK 1ar 1o0ch5ar 5ér
Valutaterminskontrakt

- utflode -29 877 086 -46 562 - -29 923 648
- infléde 29 881 002 46 562 — 29 927 564
Basis swap kontrakt

- utflode -514 964 -588 717 - -1103 681
- infléde 503 602 553 422 - 1057 024
Nettofléde fran bruttoreglerade instrument -7 446 -35 295 — -42 741
Per 31 december 2017

Mindre &n Mellan Mer &n Summa

TSEK 1ar 1och5ér 5ar
Valutaterminskontrakt

- utfléde -35623 816 -142 536 - -35 766 352
- inflode 35 692 289 142 536 = 35 834 825
Basis swap kontrakt

- utfléde -4 283 -1 103 604 - -1 107 887
- infléde 3669 1056 602 - 1060 271
Nettofléde fran bruttoreglerade instrument 67 859 -47 002 - 20 857
Not 18 Finansiella instrument per kategori

Beskrivning av respektive kategori framgar under avsnittet redovisningsprinciper.

Per 31 december 2018

Tillgangar vérderade till Tillgangar vérderade till verkligt
upplupet anskaffningsvarde vérde via resultatrakningen
Redovisat Redovisat Vérderings-

TSEK varde vérde niva Summa
Tillgangar i balansrékningen

Finansiella anldggningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 2 346 286 - 2 346 286
Derivatinstrument - 22 861 2 22 861
Omséttningstillgangar

Finansiella fordringar hos koncernbolag 34 350 894 - 34 350 894
Derivatinstrument - 132 190 2 132 190
Rérelsefordringar hos koncernbolag 20 327 - 20 327
Likvida medel 15 966 - 15 966
Summa 36 733 473 155 051 36 888 524

Skulder vérderade till Skulder varderade till verkligt
upplupet anskaffningsvérde varde via resultatrakningen
Redovisat Redovisat Vérderings-

TSEK vérde varde niva Summa
Skulder i balansrdkningen

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9210683 - 9210683
Derivatinstrument - 141 862 2 141 862
Kortfristiga skulder

Finansiella skulder till koncernbolag 9304 747 - 9304 747
Réntebéarande kortfristiga skulder 2899412 - 2899412
Derivatinstrument - 189736 2 189736
Leverantérsskulder 529 - 529
Rarelseskulder till koncernbolag 59 — 59
Summa 21415 430 331598 21747 028
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Samtliga finansiella tillgangar och skulder som &r vérderade till verkligt varde per balansdagen ar varderade till verkligt varde utifran observerbara data (niva 2 enligt

verkligt varde hierarkin).

Virderingstekniker anvinda for att beridkna verkliga vérden i niva 2

Derivat i niva 2 bestar av valutaterminer och ranteswappar och anvands framst till sékringsandamal men aven till egen handel. Varderingen till verkligt varde for

valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswapparna baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara

svenska rantekurvor.

Upplysning om verkligt virde pa upplaning och andra finansiella instrument

Finansiella rantebarande skulder, undantaget finansiella derivat som justerar lanen, ar upptagna till upplupet anskaffningsvarde. Forandringar i rantenivaer och

kreditmarginaler skapar skillnader mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde. En berakning till verkligt varde skulle Gka koncernens langfristiga 1an med cirka 42
MSEK. Fér kortfristiga lan gjordes ingen omvérdering med avseende pa att det redovisade vardet anses utgéra en god uppskattning av verkligt varde pa grund av den

korta |aptiden.

Per 31 december 2017

Klassificering i enlighet med IAS 39

Tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen

Lanefodringar och Redovisat Vrderings-
TSEK kundfordringar vérde niva Summa
Tillgangar i balansrikningen
Finansiella anldggningstiligdngar
Fordringar hos koncernbolag 7 039 948 - 7039948
Derivatinstrument - 7023 2 7023
Omsitiningstiligangar
Finansiella fordringar hos koncernbolag 29 467 941 - 29 467 941
Derivatinstrument - 262 397 2 262 397
Rarelsefordringar hos koncernbolag 21124 - 21124
Likvida medel 15764 — 15764
Summa 36544 777 269 420 36814 197
Skulder vérderade lill verkligt
vérde via resulfatrékningen
Upplaning och 6vriga Redovisat Varderings-
TSEK finansiella skulder vérde niva Summa
Skulder i balansrékningen
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7 949 962 - 7 949 962
Derivatinstrument - 144 022 2 144 022
Kortfristiga skulder
Finansiella skulder tift koncernbolag 9145 158 - 9145 158
Réntebarande kortfristiga skulder 4201 443 - 4201 443
Derivatinstrument - 228 381 2 228 381
Leverantérsskulder 1 380 -
Rérelseskulder till koncernbolag 63 - 63
Summa 21 298 006 372 403 21669 029

Not 18 Kvittning av finansiella derivatinstrument

Fér att begrénsa kreditrisker i fordringar fran banker relaterade till derivatinstrument har Trelleborg Treasury AB ingatt nettningsavtal, under iISDA-avtal, med de flesta av

sina motparter.

Upplysningarna i tabellen nedan inkluderar finansiella tiligangar och skulder som ar féremal fér rattsligt bindande ramavtal om netining eller liknande som tacker finansiella

instrument.

Per 31 december 2018

Per 31 december 2017

Finansiella Finansiella Summa Finansiella Finansiella Summa
MSEK tillgangar skulder tillgangar skulder
Bruttobelopp 111 -302 -191 222 -303 -81
Belopp som har kyittats 0 0 0 0 0 0
Redovisat i balansrakningen 111 -302 -191 222 -303 -81
Belopp som omfattas av avtal om nettning -102 102 0 -193 193 0
Nettobelopp efter avtal om nettning 9 -200 -191 29 -110 -81

#
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Not 20 Vinstdisposition
TSEK 2018

Till arsstdmmans férfogande finns féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel, kr 15100 331 215

Arets vinst, kr 10 769 008
15111 100 223

Styrelsen féreslar:

att i ny rékning 6verféres, kr 15111 100 223
15111 100 223

Not 21 Héndelser efter balansdagen

Efter rakenskapsarets utgang har inga handelser som vasentligt paverkat bolagets resultat eller stallning intraffat.

Not 22 Eventualforpliktelser
TSEK 2018 2017
Eventualférpliktelser 31818 143 806

31818 143 806

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas arsstamman 2019-05-
for faststallelse.

%(»
%/ns Billberg
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rkst/éllande direktor,
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Niklas Johansson

Var revisionsberattelse har lamnats 2019-04-25
Deloitte AB

Hans Warén Andreas Frountzos
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor







Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Trelleborg Treasury AB (publ)

organisationsnummer 556064-2646

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av 8rsredovisningen for
Trelleborg Treasury AB (publ) fér rakenskapsaret
2018-01-01 - 2018-12-31 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
véasentliga avseenden rattvisande biid av Trelleborg
Treasury AB (publ) finansiella stéllning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt 8rsredovisningsiagen.
Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstémman faststaller
resultatrdkningen och balansrékningen.

V8ra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen
och koncernredovisningen ar férenliga med innehallet i
den kompletterande rapport som har éveriamnats till
bolagets styrelse i enlighet med Revisorsférordningen
(537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till Tretieborg Treasury AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalisenliga som grund fér vara
uttalanden.

Séarskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydeisefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulila fér revisionen av
arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen fér revisionen av,
och i vart stillningstagande till, 3rsredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Finansiell riskexponering

For att hantera sin finansiella riskexponering anvander
Trelleborg Treasury AB (publ) olika finansiella
instrument, inklusive derivat, Redovisning av derivat
kan vara komplex och féréndringar i verkliga vérden
och valda redovisningsprinciper kan ha en betydande
paverkan pé bolagets resultat och finansiella stallning.
F&r bolagets principer for redovisning av finansiella

instrument, se Redovisnings- och varderingsprinciper
o . . . .

pa sid 7 avseende finansiella instrument och

derivatinstrument Not 1 p8 sidan 11 avseende

finansiell riskhantering.

V&r revision omfattade féljande granskningsatgarder
men var inte begrénsad till dessa:

« Genomgang av styrdokument och riktlinjer for
finansiella riskexponering,

e Utvérdering av andamalsenligheten i
marknadsdata och metoder som anvénds for att
faststélla verkliga varden pa derivatinstrument,

« Granskning av vardering, och redovisning, for ett
urval av de finansiella instrumenten,

e Granskning av IT-kontroller avseende det system
som anvénds foér vardeberakningar och hantering
av finansiella instrument,

« Granskning av upplysningar i arsredovisningen for
att sakerstalla att kraven i 8rsredovisningslagen
och RFR 2 uppfylls.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att de
ger en rattvisande bild enligt 8rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer &r nédvdndig
for att uppratta en Srsredovisning som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av 8rsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktéren fér
bedémningen av bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nar sd &r tillampligt, om
fsrhdllanden som kan paverka formégan att fortsétta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ tili att géra nagot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat
dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

V&ra mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att [amna en
revisionsberéttelse som innehdller vara uttalanden.
Rimlig sdakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alitid kommer att
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uppticka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppst3 pd grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt elier
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
8rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifrén
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre &n fér en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll,

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgérder som ar
léampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen,

e utvdrderar vi ldAmpligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstaliande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar,

e drar vi en slutsats om [ampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvénder antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vésentlig
osékerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
forhallanden som kan leda tifl betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osidkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppméarksamheten pd upplysningarna i
&rsredovisningen om den vésentliga
osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vira slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden géra att ett bolag inte ldngre kan
fortsdtta verksamheten,

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om
o . N o .
arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna p3 ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fr den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefuila iakttagelser under revisionen, déaribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Trelleborg Treasury AB (publ})
556064-2646
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Vi méste ocksa férse styrelsen med ett uttalande om
att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande
motatgérder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfér utgor de for revisionen
sérskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller
andra férfattningar férhindrar upplysning om fragan
eller nar, i ytterst sdllsynta fall, vi beddmer att en
fraga inte ska kommuniceras i revisionsberéttelsen p3
grund av att de negativa konsekvenserna av att géra
det rimligen skulle vantas vara stérre dén
allmanintresset av denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning for Trelleborg Treasury AB
(publ) fér rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31
samt av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrihet for rdkenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Trelleborg Treasury AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forsiaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid foérslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddémning av om utdelningen &r foérsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pd storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fort/épande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &ar utformad sé att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstaliande direktdren ska
skéta den [6pande férvaltningen enligt styrelsens







Deloitte.

riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pa ndgot annat s&tt handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sd@kerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
dtgérder eller fsrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden
och férhdllanden som &r vésentliga fér verksamheten
och dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi g&r igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
dtgarder och andra férhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3 och for att
den &r uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

VAr granskning har skett enligt FARs uttalande RevU
16 Revisorn granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebér att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrécklig grund for vara
uttalanden.

3(3)

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 §
andra stycket samma lag &r férenliga med
rsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar samt ar i 6verensstammelse med
arsredovisninglagen.
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